Prof. Dr. von Wilmowsky

Insolvenzrecht I: Grundziige

(Vorlesung)

§ 3 Recht der Insolvenzverwertung;:
IV. Verwertungsoptionen: Ausgestaltung
2. Ubertragung: Fortfithrung durch einen neuen Triger

-- Stichpunkte --

zwei Formen, in denen das Unternehmen des Schuldners fortgefiihrt

werden kann: durch neuen Trager oder durch den Schuldner
hier betrachtet: Ubertragung auf einen neuen (= anderen) Trager.

(Sprachgebrauch der h.M.: iibertragende Sanierung” oder ,sanierende
Ubertragung”.  Dieser Sprachgebrauch vermengt juristische  und
betriebswirtschaftliche Kategorien (,,Ubertragung”, ,Sanierung”) und ist
deshalb  wenig  sinnvoll. ,Sanierung”  bezieht sich  auf
betriebswirtschaftliche MafSinahmen, die mit der rechtlichen Ausgestaltung
der Fortfithrung nichts zu tun haben: Weder bewirkt die Ubertragung eine

Sanierung; noch ist zur Sanierung eine Ubertragung erforderlich.

Kennzeichen einer Ubertragung des Unternehmens

Das Unternehmen wird auf einen neuen Trager tibertragen.

Das Unternehmen (d.h. die Vermogensgegenstinde, aus denen das

Unternehmen besteht) wird auf einen neuen Trager tibertragen.
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Schuldrechtlich: Kaufvertrag;
Erfiillung: Einzeliibertragung aller Vermogensgegenstande erforderlich

(Grund: Bestimmtheitsgebot bei Verfiigungen)
- Terminologie: auch ,asset deal”

-~ neuer Trager: Optionen: neu gegriindete Gesellschaft (,New Co”); bereits
existierende andere Gesellschaft; auch moglich: Tochtergesellschaft der

Schuldnergesellschaft

-~ Verwertungserlds: Kaufpreis, den der Ubernehmer fiir das Unternehmen

zahlt

II.  Entscheidung iiber diese Option

Entscheidung im Insolvenzverfahren:

Einfluss der Glaubiger:

Gldubigerversammlung kann die Entscheidung iiber die Ubertragung an sich
ziehen, § 159. Auf jeden Fall ist die Zustimmung des Glaubigerausschusses bzw.
der Glaubigerversammlung erforderlich, § 160 Abs. 2 Ziff. 1 InsO. In besonderen
Fillen kann nur die Glaubigerversammlung (d.h. nicht der Ausschuss)

zustimmen, § 163 Abs. 1 InsO.
Aufsenverhaltnis:

Durchgefiihrt werden kann die Ubertragung des Unternehmens (sog. asset deal)
nur durch die Insolvenzverwaltung; sie allein kann {iber die Gegenstande des
Insolvenzvermogens verfiigen (§ 80 InsO). Die Mitwirkung der Glaubiger (die
im Innenverhaltnis erforderlich ist) ist keine Voraussetzung fiir die Wirksamkeit
der Ubertragung auf einen neuen Tréger, § 164 InsO; die Nichteinhaltung der
Glaubigerrechte kann eine Schadensersatzhaftung der Insolvenzverwaltung

begriinden (§ 60 InsO).



III.

Iv.
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Gesellschaftsrecht

wie bei Stilllegung (siehe Uberblick dort)

Ebenso wie die Einzelverduflerung der Vermdgensgegenstande bewirkt
auch die Ubertragung des Unternehmens als Ganzem, dass der
Unternehmenstrager (= Schuldnergesellschaft) von seinem Vermdgen
getrennt wird.  Das zieht gesellschaftsrechtlich das Erloschen der
Schuldnergesellschaft (nach der gesellschaftsrechtlichen Abwicklung der
gesellschaftsrechtlich aufgeldsten Gesellschaft) nach sich.

Durchfiihrung dieser Option: Folgerungen aus dem Neutralititsgebot

Neutralitatsgebot: =~ Gebot, dass sich das Recht neutral gegeniiber den

Verwertungsoptionen verhalten sollte: Vergleich mit der Verwertungsoption

,Stilllegung”.

bei Stilllegung: zwar Fortdauer der Haftung der Schuldnergesellschaft
nach Abschluss des Insolvenzverfahrens (§ 201 Abs. 1 InsO); aber: die
Schuldnergesellschaft wird beendet; mit deren Loschung erléschen auch

die (noch nicht befriedigten) Forderungen der Glaubiger

bei ,Ubertragung”: hier miissen dieselben Folgen hinsichtlich der
Nachhaftung eintreten wie bei der Stilllegung. Folge: Es muss verhindert

werden, dass der neue Tréger fiir Schulden des Schuldners haftet.

Normen, aus denen sich eine Haftung des neuen Trégers fiir die Schulden
des bisherigen Tréagers ergeben konnte:

§613a BGB:  zwar grundsatzliche Geltung, jedoch nicht fiir die
Vergiitungsanspriiche der Arbeitnehmer, die sich auf die Zeit vor der
Eroffnung des Insolvenzverfahrens bzw. auf die Zeit vor der

Unternehmensiibertragung beziehen (sog. teleologische Einschrankung des
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§ 613a BGB fiir Ubertragungen aus dem Insolvenzverfahren heraus) !

§ 25 HGB: keine Geltung im Insolvenzfall

Folgen fiir die Schuldnergesellschaft:  Erloschen (nach Abschluss des

gesellschaftsrechtlichen Auflosungsverfahrens)

V.

Nachteile einer ,,Ubertragung”

Nachteile der ,,Ubertragung“:

Kosten der Einzeliibertragung samtlicher Gegenstdnde, aus denen das

Unternehmen besteht

Es gibt Rechtspositionen, die sich nicht iibertragen lassen. Diese gehen

verloren, wenn die Option , Ubertragung auf neuen Trager” gewahlt wird.

Umstritten ist, ob der Erwerber fiir Anspriiche der Arbeitnehmer haftet, die auf die Zeit
wiahrend des Insolvenzverfahrens entfallen. H.M. (gestiitzt darauf, dass sich die
Einschrankung des § 613a BGB nicht aus dem Insolvenzverwertungsrecht, sondern aus
dem Verteilungsrecht, dort der pro-rata-Regel, ergibt): ja. Meine Auffassung (gestiitzt
darauf, dass sich die Einschrinkung des §613a BGB aus dem

Insolvenzverwertungsrecht ergibt): nein.
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